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ECONOMIA AGRÍCOLA - II Bimestre 2008 


— TEÓRICOS PRÁCTICOS 


Semana del 13/10 


Taller 
Guía de Problemas CEABA 


Desarrollo Rural 
Guía CEABA 


Semana de! 20/10 


Taller 
Guía de Problemas CEABA 


Costos de Producción 
Libro: Los Costos Agrarios y sus Aplicaciones 
(González, M.; Pagliettini, L.) 


“Semana del 27/10 


Taller 


Factores de Producción y Renta de la Tierra 
Guía de Problemas CEABA 


Guía CEABA 


Semana del 03/11 


Talier 


Tasaciones y Unidad Económica 
Guía de Problemas CEABA 


Libro: Los Costos Agrarios y sus Aplicaciones 
(González, M.; Pagliettini, L.) 


Semana 10/11 — Primer Parcial (en los horarios de Trabajos Prácticos) 


Semana del 17/11 [i 

Evaluación Financiera de Proyectos de Taller 

Inversión Guía de Problemas CEABA 
Guia CEABA 

Semana del 24/11 

Política de Financiamiento Agropecuario ' | Taller 

Guía CEABA Guía de Problemas 


Semana del 01/12 


Segundo Parcial (en los 
horarios de Trabajos 
Prácticos) 


Tecnología y Sector Agropecuario en 
Argentina 
Guía CEABA 


Semana del 08/12 — Parcial Recuperatorio 


y 
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EU AA rt e M M 


PROGRAMA ANALÍTICO DE LA MATERIA 


1. FUNDAMENTACION 


Los desafios de la empresa agropecuaria de producir con equidad, sostenibilidad y 
competitividad, con un menor apoyo estatal en servicios, subsidios y recursos materiales, 
requieren mayor profesionalismo y capacidad gerencial, lo que aconseja introducir cambios 
en la formación de los ingenieros agrónomos fortaleciendo su formación económica y 
comercial. La importancia de los aspectos económicos en la carrera de agronomía tiene su 
origen en: , 
"e. La consideración de la producción agropecuaria ya no como mero hecho productivo, sino 
como un negocio comercial. La reconversión de la empresa agropecuaria debe lograrse 
teniendo en cuenta no sóló los aspectos productivos, sino también los económicos, 
legales y sociales. 

o La nueva dimensión del sector agropecuario, así como las nuevas estrategias de 
intervención en el medio, también llevan a hacer relevante la capacitación en desarrollo 
agropecuario, como también -en el marco de una orientación creciente a la globalización 
económica- los aspectos que hacen a la comercialización y a las políticas agropecuarias 
nacionales e internacionales, La competitividad en el largo plazo de los sistemas 
productivos basados -en ventajas comparativas dinámicas, sólo pueden lograrse y 
mantenerse si los mismos tienen un grado suficiente de articulación interna, es decir, si 
las vinculaciones inter e intra sectoriales garantizan la comunicación entre los mercados 
y la difusión del progreso técnológico. 


Los paradigmas científicos que vertebran esta propuesta curricular, se pueden resumir de la 
manera siguiente: 


o Análisis de la racionalidad implícita que está presente en las transacciones y/o la 
constitución de instituciones, de tal manera que no son los precios de mercado los que 
rigen las mismas, sino los costos de oportunidad y los gastos de transacción (para tener 
acceso al mercado); 

e Análisis endógeno del cambio tecnológico en el medio rural, basándose en la articulación 
entre el sistema de tenencia, al acceso diferido al mercado financiero rural 
(segmentación) y las consecuencias para la distribución del trabajo dentro de la unidad 
productiva; 

e  Revalorización de los “estilos de organización rural desde el punto de vista de la 
importancia que ésta ofrece para armonizar riesgos naturales y/o de comportamiento 
individual, igual como para contrarrestar situaciones monopólicas en los mercados; 

ə Reconocimiento de la diversidad rural como elemento vital para analizar las respuestas 
variadas de diferentes estratos de productores ante medidas económicas de política 
agraria. 


2: OBJETIVOS 


Todo proceso de desarrollo implica una movilización integral de la sociedad y es el Estado, a 
través de una serie de instrumentos, el principal encargado de conducirlo con objetivos pre- 
determinados. La posibilidad de desarrollo agrícola sostenible está condicionada por la 
desigual estructura productiva del sector agropecuario. 


El objetivo empírico de la economía agricola se define tradicionalmente como el estudio de 
la estructura y dinámica del sector agropecuario. Esto incluye, en principio, toda la cadena 
de explotación de recursos naturales, la transformación primaria y secundaria 


r 
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(agroindustria), la distribución y el consumo. Ademas son importantes las relaciones entre el 
sector agropecuario y el resto del sistema económico, el papel que asume el estado en 
materia de infraestructura y servicios rurales y las políticas agrarias que condicionan la 
producción. A la par de aspectos regionales y nacionales, entra también la dimensión 
internacional relacionada eon los flujos comerciales y las inversiones que rodean la actividad 
agropecuaria. e 


Los objetivos específicos que orientan el accionar de estudiantes y docentes de economía 
agrícola, se pueden compendiar en: 


e Interpretar los principales instrumentos de política agropecuaria según las bases teóricas 
socioeconómicas actuales. 

o Valorar la importancia de los costos e ingresos de la producción agropecuaria y 
agroindustrial, y sus aplicaciones en la determinación de la rentabilidad de la explotación, 
las tasaciones rurales y el tamaño óptirno de la empresa agropecuaria. 

o. Conocer los principales indicadores económicos para orientar las decisiones de inversión y 
financiamiento agropecuario. © , 


3. "CONTENIDOS 


Para lograr los objetivos planteados se proporcionan elementos teórico-metodológicos que 
permitirán identificar los costos e ingresos involucrados en la producción agropecuaria y 
agroindustrial, para luego analizar el impacto de políticas sobre los mismos. Estos 
elementos se refieren a: remuneración de los factores de la producción y renta de la tierra; 
costos de producción; determinacién del valor de la tierra; determinación de la unidad 
económica; agroindustria; excedente económico y evaluación de proyectos agrarios. Los 
dos últimos contenidos metodológicos mencionados se verán simultáneamente con el 
análisis de políticas. El excedente económico como marco de referencia de política 
tecnológica y la evaluación de proyectos como marco de la política de inversiones. 


RENTA DE LA TIERRA: Conceptos básicos. Características diferenciales del factor tierra. 
Diferentes visiones sobre la categoría Renta de la tierra: Escuela Clásica y Escuela 
Neoclásica. Clásicos: Renta diferencial | o margen extensivo: Origen, diferenciación con 
respecto al concepto de ganancia media. Renta diferencial por fertilidad y renta diferencial 
por distancia al mercado. Gráficos. Renta diferencial I| o margen intensivo. Renta absoluta. 
Neoclásicos: Interpretación a partir del cálculo de costos medios y marginales (enfoque 
marginalista). Aplicaciones del concepto y ejemplos para el'caso Argentino: vinculación de 
la renta con el precio de la tierra. Renta y contratos de arrendamiento y aparcería. 
Implicancias de la renta en el valor de los contratos., Renta diferencial a escala 
internacional. Concepto. Limitaciones para su 'cálculo. Renta, distribución de la renta y 
política de tierra. Alcance de las medidas impositivas según su forma de implementación. 
Impuestos fijos y variables. Impuestos y gravámenes aplicados sobre la tierra en nuestro 


país. Renta y formas de cálculo 


COSTOS DE PRODUCCION: Concepto de explotación agropecuaria. Elementos que 


componen una explotación agropecuaria. Análisis estático o de stock. Análisis dinámico O -, 


de flujos. Los costos de una explotación agropecuaria: Costos explícitos y costos implícitos. 
Costos para diferentes fines: para decisiones, de producción: para determinar medidas de 
resultado y para la elaboración de determinado producto. Capital Agrario: Clasificación del 
capital. Criterios de valuación del capital. Formas de valuación del capital. Incidencia de los 
distintos rubros del capital agrario en el costo de producción. Definición de costos de 
producción. Causas de depreciación. Formula de depreciación. Intereses: forma de cálculo 
(tasas nominal, real, efectiva) Selección de la tasa de interés a utilizar. Medidas de 
resultado: Margen bruto: Componentes y mecanismos de elaboración. Rentabilidad: 
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instantánea, considerando el tiempo. Beneficio bruto, Beneficio neto, Otras medidas, 


Ejemplos. 


DETERMINACION DEL . TAMAÑO OPTIMO DE LA EMPRESA AGROPECUARIA: 


Determinación del tamaño de empresa más eficiente en el largo plazo. Aspectos teóricos: . 


relación entre las curvas de costos a corto y largo plazo. Economías de escala. Economías 
de tamaño en agricultura. Ejemplos. Análisis de corto plazo: Determinación de la unidad 
económica agropecuaria. Definición, Metodología de cálculo. Determinación de la superficie. 
Método del Ing. Urbano Fernández. Gráficos. Ejemplos. Aplicaciones del concepto: 
Colonización, Subdivisión de predios rurales. 


DETERMINACIÓN DEL VALOR DE LOS PREDIOS RURALES: Determinación del valor de 
productividad de la tierra. Métodos de cálculo de la renta: Ingresos y costos de una 
explotación representativa y a través de los cánones de arrendamiento. o aparceria. 
Determinación del precio de la tierra libre de mejoras. Determinación de valor venal de la 
tierra. Método comparativo (Ing. Foulon). Determinación del valor del predio: sin y con 
cultivos perennes. Aplicaciones. Ejemplos. 


DESARROLLO Y POLÍTICAS AGRARIAS: 


Cambios en la agricultura y Modelo de Desarroilo. Evolución del concepto de desarrollo. El 
desarrollo como proceso político. Objetivos e instrumentos, Clasificaciones de los 
instrumentos de política. Otras definiciones. El desarrollo sustentable. La seguridad 
alimentaria. El desarrollo agropecuario argentino en los últimos cien años. El desarrollo a 
partir de los 70. El desarrollo en los 90. Las políticas agrarias en Argentina. Modelos de 
desarrollo alternativo. El desarrollo Local. El desarrollo humano, El desarrollo rural y 
territorial. : PRUNG 


TECNOLOGIA Y SECTOR AGROPECUARIO: Ciencia y tecnología Conceptos básicos. 
Tecnologías tangibles e intangibles Cambios en el excedente por efecto de un cambio 
tecnológico. Efectos distributivos. Crecimiento económico y cambio tecnológico. Fases del 
cambio tecnológico. La problemática -de la dependencia tecnológica, La tecnología 
agropecuaria y sus efectos socio-económicos. Clasificación de tecnologías: Químicas, 
Biológicas, Mecánicas y Agronómicas. Ejemplos, Evolución histórica de las innovaciones 
tecnológicas en la región pampeana. El asociativismo agrario, una tecnología organizativa. 
El debate de los transgénicos. Las innovaciones tecnológicas en regiones “no pampeanas” 


EL FINANCIAMIENTO AGROPECUARIO. SU IMPORTANCIA _EN_ ARGENTINA: La 
política monetaria en las últimas décadas. Caracterización del sistema financiero: unidades 
económicas. Intermediarios financieros. Organos de regulación y control. Instrumentos 
financieros. Mercado financiero, Conceptos básicos sobre el crédito: conceptos 
fundamentales (intermediación financiera, los costos y la remuneración en el sistema de 
crédito, las señales del crédito). La dinámica financiera o las contrapartidas del crédito: la 
fijación de la tasa de interés. Crédito en pesos y en dólares. Servicio de la deuda 
Caracterización del financiamiento agropecuario en Argentina. Objetivos y funciones del 
crédito agropecuario. La financiación en el sectór agropecuario como instrumento de 
política: distribución sectorial, geográfica, institucional, créditos en colaboración con 
organismos internacionales. Instrumentos de crédito: financiamiento bancario y 
extrabancario. Herramientas alternativas de financiamiento 


POLÍTICA DE INVERSIONES Y EVALUACIÓN DE PROYECTOS: Inversión y crecimiento, 
Aspectos conceptuales. Instrumentos de política que inciden sobre la inversión. Relación- 


con la tasa de interés. Evaluación de proyectos de inversión: Distintos niveles. Evaluación 
financiera: aspectos fundamentales: Proyecciones. Situaciones con y sin proyectos. 
Diferencias con respecto al cálculo de costos de producción. Método de actualización de 
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valores. Ejemplos. Etapas de la evaluación: costos y beneficios, Beneficio neto y Beneficio 
incremental Neto. Determinación del flujo de fondos. Cálculo de Indicadores: VAN, TIR, B/C. 
Relaciones entre TIR y VAN, Relación BN/I. Utilidad de los indicadores en distintos casos: 
Proyectos independientes O mutuamente excluyentes. Otros indicadores: Período de 
recuperación del capital, análisis de flujo de fondos, aumento porcentual del beneficio neto, wg 
retorno por día de trabajo. Utilidad de los indicadores para distintos tipos sociales agrarios. 

Evaluación económica: Diferencias con la evaluación financiera. Costos -y «beneficios 


secundarios. Precios sombra. Ejemplos. Uso de tablas de factores de actualización. 


4, METODOLOGIA 


Para el estudio sistemático de los, instrumentos, parece conveniente examinarlos desde varios 


puntos de vista diferentes: identificando los elementos que hacen a su' caracterización, a su 


selección, a su aplicación y a sus consecuencias socio-económicas. 


El eje de análisis de la materia es el abordaje del problema más abarcativo utilizando además, 
otras situaciones problema para el tratamiento de los diferentes temas. 
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* Clases: 
- Teóricas (a cargo de los profesores) y prácticas (todos los docentes) 
- integradoras: análisis de las investigaciones de las cátedras que se relacionan 
con los temas en estudio, las mismas serán abordadas en las comisiones de 


TP. 


* Análisis de contenido: 
- Material bibliográfico 
- Material específico de las instituciones relacionadas con el área 


- Informes de investigación 


5. EVALUACION 


Las clases prácticas tienen una base importante en la lectura comprensiva previa del 
material que se indique en las clases teóricas. 


Para la promoción de la materia se requiere lo siguiente: : 

1) 75% de presentes, con solo un ausente a TP. ©. ` 

2) 7 en cada parcial, pudiendo recuperarse uno de ellos. — 

Para la regularización, se requiere: í 3 Ì aN 
1) 75% de presentes, con solo un ausente a TP. i iji i 

2) 4 en cada parcial, pudiendo recuperarse uno de ellos.. 


Para la reguiarización de la materia se deberá obtener entre 4 y 6,9 puntos. ; 


Con menos de 4 puntos estará en condición de libre. 
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Tort, M.I. y P. Lombardo (1996) Asociativismo agrario: alternativa para los pequeños y 
medianos productores. Realidad Económica, N° 141, Buenos Aires: 93-102. 

Unidad de Financiamiento Agropecuario — FINAGRO (2006) Material de divulgación en 
página web http://www.sagpya.mecon.gov.ar/ link Economía Agraria. 
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PROGRAMA DE EXAMEN 


I. RENTA DE LA TIERRA: Conceptos básicos. Características diferenciales del factor tierra. 
Diferentes visiones sobre la categoría Renta de la tierra: Escuela Clásica y Escuela 
Neoclásica. Clásicos: Renta diferencial | o margen extensivo: Origen, diferenciación con 
respecto al concepto de ganancia»media.. Renta diferencial por fertilidad y renta diferencial 
por distancia al mercado. Gráficos. Renta diferencial Il o margen intensivo. Renta absoluta. 


DESARROLLO Y POLÍTICAS AGRARIAS: 


Cambios en la agricultura y Modelo de Desarrollo, Evolución del concepto de desarrollo. El 
desarrollo como proceso político. Objetivos e instrumentos. Clasificaciones de los 
instrumentos de política. Otras definiciones. El. desarrollo sustentable. La seguridad 
alimentaria. 


DETERMINACION DEL TAMAÑO OPTIMO DE LA EMPRESA AGROPECUARIA: 
Determinación del tamaño de empresa más eficiente en el largo plazo. Aspectos teóricos: 


? E E E a E AT A 
ll. COSTOS DE PRODUCCION: Concepto de explotación agropecuaria. Elementos que 
componen una explotación agropecuaria. Análisis estático o de stock. Análisis dinámico o de 
flujos. Los costos de una explotación agropecuaria: Costos explícitos y costos implícitos. 
Costos para diferentes fines: para decisiones, de producción: para determinar medidas de 
resultado y para la elaboración de determinado producto 


DETERMINACIÓN DEL VALOR DE LOS PREDIOS RURALES. Determinación del valor de 
productividad de la tierra. Métodos de cálculo de la renta: Ingresos y costos de una 
explotación representativa y a través de los cánones de arrendamiento o aparcería. 
Determinación del precio de la tierra libre de mejoras. Determinación de valor venal de la 
tierra. Método comparativo (Ing. Foulon). Determinación del valor del predio: sin y con 
cultivos perennes. Aplicaciones. Ejemplos. 


TECNOLOGIA Y SECTOR AGROPECUARIO: Ciencia y tecnología Conceptos básicos. 
Tecnologías tangibles e intangibles Cambios en el excedente por efecto de un cambio 
tecnológico. Efectos distributivos. Crecimiento económico y cambio tecnológico. Fases del 
cambio tecnológico, 
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POLÍTICA DE INVERSIONES Y EVALUACIÓN DE PROYECTOS: : Inversión y crecimiento. 
Aspectos conceptuales. Instrumentos de política que inciden sobre la inversión. Relación 
con la tasa de interés Evaluación económica: Diferencias con la evaluación financiera. 
Costos y beneficios secundarios. Precios sombra. Ejemplos. Uso de tablas de factores de 
actualización. 


IV. COSTOS DE PRODUCCION: Capital Agrario: Clasificación del capital. Criterios de 
valuación del capital. Formas de valuación del capital. Incidencia de los distintos rubros del 
capital agrario en el costo de producción. Definición de costos de producción. Causas de 
depreciación. Formula de depreciación. Intereses: forma de cálculo (tasa nominal, real, 
efectiva). Selección de la tasa de interés a utilizar. 


EL_ FINANCIAMIENTO AGROPECUARIO, SU IMPORTANCIA EN ARGENTINA: La 


política monetaria en las últimas décadas. Caracterización del sistema financiero: unidades 
económicas. Intermediarios financieros. Órganos de regulación y “control. Instrumentos 
financieros. Mercado financiero. IT R OT ; 


TECNOLOGIA Y SECTOR AGROPECUARIO: Efectos económicos de la tecnología en el 
sector agropecuario. Evolución histórica de las innovaciones tecnológicas en la región 
pampeana. El asociativismo agrario, una tecnología organizativa. El debate de los 
transgénicos. 


. V. DETERMINACION DEL TAMAÑO OPTIMO DE LA EMPRESA AGROPECUARIA: 
Análisis de corto plazo: Determinación de la unidad económica agropecuaria. Definición. 
Metodologia de cálculo. Determinación de la superficie. Método del Ing. Urbano Fernández. 
Gráficos. Ejemplos. Aplicaciones del concepto: Colonización, Subdivisión de predios rurales. 


DESARROLLO Y POLÍTICAS AGRARIAS: El desarrollo agropecuario argentino en los 
últimos cien años. El desarrollo a partir de los 70. El desarrollo en los 90. Las políticas 
agrarias en Argentina. Modelos de desarrollo alternativo. El desarrollo Local. El desarrollo 


humano. El desarrollo rural y territorial. 


TECNOLOGIA Y SECTOR AGROPECUARIO: Ciencia y tecnología Conceptos básicos. 
Tecnologías tangibles e intangibles Cambios en el excedente por efecto de un cambio 
tecnológico. Efectos distributivos. Crecimiento económico y cambio tecnológico. Fases del 
cambio tecnológico. La problemática de la dependencia tecnológico. 


VI COSTOS DE PRODUCCION:. Definición de costos de producción. Medidas de 
resultado: Margen bruto: Componentes y mecanismos de elaboración. Rentabilidad: 
instantánea, considerando el tiempo. Beneficio bruto, Beneficio neto, ` Otras medidas. 


Ejemplos. 


TECNOLOGIA Y_SECTOR AGROPECUARIO: Evolución histórica de las innovaciones 
tecnológicas en la región pampeana. El asociativismo agrario, una tecnología organizativa. 
El debate de los transgénicos. Las innovaciones tecnológicas en regiones *no pampeanas”. 


POLÍTICA DE INVERSIONES Y EVALUACIÓN DE PROYECTOS:. Evaluación de 
proyectos: Distintos niveles: financiera, económica, social. Evaluación financiera: aspectos 
fundamentales: Proyecciones. Situaciones con y sin proyectos. Diferencias con respecto al 
cálculo de costos de producción. Método de actualización de valores. Ejemplos. Etapas de 
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a 


la evaluación: costos y beneficios, Beneficio neto y Beneficio Incremental Neto. 
Determinación del flujo de fondos A 


Vil. RENTA_DE_LA_ TIERRA: Renta diferencial a escala internacional. Concepto. 
Limitaciones para su cálculo. La renta y los impuestos sobre la tierra. Alcance de las 
medidas impositivas según su forma de implementación. Impuestos fijos y variables. 


Impuestos y gravámenes aplicados. sobre. la tierra en nuestro país. Situación actual. 


Ejercitación: Determinación del valor de la renta diferencial, cuótas de arrendamiento, valor . 


de la tierra. 


TECNOLOGIA Y SECTOR AGROPECUARIO: La problemática de la dependencia 
tecnológica. La tecnología agropecuaria y sus efectos socio-económicos. Clasificación de 
tecnologías: Químicas, Biológicas, Mecánicas y Agronómicas. Ejemplos. 


POLÍTICA DE INVERSIONES Y EVALUACIÓN DE PROYECTOS: Cálculo de Indicadores: 
VAN, TIR, B/C. Relaciones entre TIR y VAN, Relación BN/I. Utilidad de los indicadores en 
distintos casos; Proyectos independientes O mutuamente excluyentes. Otros indicadores: 
Período de recuperación del capital, análisis de flujo de fondos, aumento porcentual del 
beneficio neto, retorno por día de trabajo. Ulilidad de los indicadores para distintos tipos 


sociales agrarios 


A A A ATA 
viil. COSTOS DE PRODUCCION:. Definición de costos de producción. Medidas de 
resultado: Margen bruto: Componentes y mecanismos de elaboración. Rentabilidad: 
instantánea, considerando el tiempo. Beneficio bruto, Beneficio neto, Otras medidas. 
Ejemplos. 


POLÍTICA DE INVERSIONES Y EVALUACIÓN DE PROYECTOS: Inversión y crecimiento. 
Aspectos conceptuales. Instrumentos de política que inciden sobre la inversión. Relación 
con la tasa de interés Evaluación económica: Diferencias con la evaluación financiera. 
Costos y beneficios secundarios. Precios sombra. Ejemplos. Uso de tablas de factores de 
actualización. 


EL FINANCIAMIENTO AGROPECUARIO SU IMPORTANCIA EN LA ARGENTINA: 
Conceptos básicos sobre el crédito: conceptos fundamentales (intermediación financiera, los 
costos y la remuneración en el sistema de crédito, las señales del crédito). La dinámica 
financiera o las contrapartidas del crédito: la fijación de la tasa de interés. Crédito en pesos y 
en dólares. Servicio de la deuda. 


A a AN 


IX. DETERMINACION DEL VALOR DE LOS PREDIOS RURALES:. Determinación del 
valor de productividad de la tierra. Métodos de cálculo de la renta: Ingresos y costos de una 
explotación representativa y a través de los cánones de arrendamiento O aparcería. 
Determinación del precio de la tierra libre de mejoras. Determinación de valor venal de la 
tierra. Método comparativo (Ing. Foulon). Determinación del valor del predio: sin y con 
cultivos perennes. Aplicaciones. Ejemplos. 


POLÍTICA DE INVERSIONES Y EVALUACIÓN DE PROYECTOS: Cálculo de Indicadores: 
VAN, TIR, B/C. Relaciones entre TIR y VAN, Relación BN/I. Utilidad de los indicadores en 
distintos casos: Proyectos independientes o mutuamente excluyentes. Otros indicadores: 
Periodo de recuperación del capital, análisis de flujo de fondos, aumento porcentual del 
beneficio neto, retorno por día de trabajo. Utilidad de los indicadores para distintos tipos 
sociales agrarios. 


A A A 
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COSTOS DE PRODUCCION:. Definición de costos de producción. Medidas de resultado: 
Margen bruto: Componentes y mecanismos de elaboración. Rentabilidad: instantánea, 
considerando el tiempo. Beneficio bruto, Beneficio neto, Otras medidas. Ejemplos. 


X. RENTA DE LA TIERRA“ Conceptos básicos: Características diferenciales del factor 


tierra. Diferentes visiones sobre la categoría Renta de la tierra: Escuela Clásica y Escuela' ` 


Neoclásica. Clásicos: Renta diferencial | o margen extensivo: Origen, diferenciación con 
respecto al concepto de ganancia media. Renta diferencial por fertilidad y renta diferencial 
por distancia al mercado. Gráficos. Renta diferencial ll o margen intensivo. Renta absoluta. 


DETERMINACION DEL TAMAÑO OPTIMO DE LA EMPRESA AGROPECUARIA: 
Determinación del tamaño de empresa más eficiente:en el largo plazo. Aspectos teóricos: 
relación entre las curvas de costos a corto y largo plazo. Economías de escala. Economías 
de tamaño en agricultura. Ejemplos. | Pi 


EL_ FINANCIAMIENTO AGROPECUARIO, _SU IMPORTANCIA EN ARGENTINA:. 
Caracterización del financiamiento agropecuario en Argentina. Objetivos y funciones del 
crédito agropecuario. La financiación en el sector agropecuario como instrumento de 
política: distribución sectorial, geográfica, institucional, créditos en colaboración con 
organismos internacionales. Instrumentos de crédito: financiamiento bancario y 
extrabancario. Herramientas alternativas de financiamiento 


ho: 
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Costos de Producción y Rentabilidad 


1. Calcule el costo de producción, la rentabilidad y el beneficio neto de la siguiente 
explotación agropecuaria de rescate final, dedicada a la siembra de maíz. 

VFP 

años 


Valor a VUT 
nuevo ($ iw 


2.250. ooo) | 


Concepto 


Ti ierra 
Gastos de Maíz (siembra, implantación, protección y 
comercialización , 


Cosecha contratada 


Combustible y lubricantes Hrs ; 


Sembradora 


El rendimiento es de 8.000 Kg. /ha, la superficie de 450 ha. y el precio de 230 $/ton. 
Considere un costo de oportunidad para todo el capital del 10%. 


“a” 
Rta: 
Costo de | Producción 916.162,50 
Beneficio Neto | -88.162,50 
Rentabilidad o 6,75% 
Modelo de resolución 
1. Clasificación y Valuación del Capital 
Conconi Clasificación Valuación del Capital 
oncepto | del Capital A N S i RA 
rO > Criterio . Cálculo Valor ($) 
: Capital 
LA A, L ASE o o e E SO de ic 
Mejoras 
A | e A NA a E 
Capital Fijo > x 
a o AA ONS DEOD e o E 
Capital Fijo 
A: a A O o a ds A E 
Gastos de Capita! G / |. rotación (rescate final) 
Maiz ana! e o EEA A NR, i vra S o 
Cosecha Capital cC Si. rotación (rescate final) 73, 600 / 12 36.800,00 
contratada Circulante ADE E ET a E Ade. A N : 
| Combyahbia y Capital cc G / \. rotación (rescate final) 3, 3,8501 12 1.925,00 
tuhricantes __ ¡Circulante | = -J3 — Mo N a AS 2 20 
ML. A ES _] 2.715.525,00 


2. Calculo de Costo de Producción 


Depreciaciones Intereses 
| Concepto WN A Yan (Cap. O e. op.) 7 
ESE soa aaie “Cálculo Valor Valor 
o AAA E OS ep 2.250.000 * 0,10 = 225.000,00 
SAPAN cl occ NADO JAO S -18000 A800 0 d0 480,00 
A E A E IREN TEL CE OEE CO O A 3.325,00 
Ml... 163.760715 = 10.260,00] 112.780 0,102 14.278,00 
Gastos de Malz 2. 1862 000 00 ar K E S 276.000 *0,10= 27.600,00 
Cosecha contratada 36.800 * 0,10 = 3.680,00 
Combustible y lubricantes | AO | ro25 04027: 19250 
Total 271.552,50 


Costo de Producción = Gastos + Depreciación + Intereses 
$ 629.450,00 + $ 15.160,00.+ $ 271.552,50 = $ 916.162,50 


3. Cálculo del Ingreso 


Ingreso bruto total = Precio * rendimiento E superficie total 
= (230 $ / ton * 8.000 kg / ha * 450 ha) * 0,001 ton / kg = $ 828.000 


4. Cálculo de Beneficio Neto y Rentabilidad 


x BN = Ingreso Bruto - (Gastos + Depreciación + Intereses) = 
: = $ 828.000,00 — ($ 629.450 + $ 15.160 + $ 271.552,50) = $ - 88.162,50 
Rentabilidad (%) = Beneficio bruto / K = 
O >» (Gastos + Depreciación)) / K = 
= ($ 828.000 - ($ 629.450 + $ 15.160) / $ 2.715.525 = 6,75% 


de Calcule el costo de producción, la rentabilidad y el beneficio neto de un tambo de 
600 ha. Los siguientes son los datos de la explotación: 


Concepto 
Sanidad : 
Pulverizador de arrastre y y 
Combustibles Ê 
( K 
¡Tractor 
Sembradora 
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El valor de la tierra en la zona es de 4.500 $/ha y sus ingresos ascienden a 

$341.640. Considere un costo de oportunidad de 6%. s 

Además calcule el monto de los costos explicitos y de los costos implícitos de la 
explotación. 


Rta: 


Costo de producción 
Beneficio Neto. 
Rentabilidad A 
GUBXDliellos -—-—=«12 —P MEASS 
C. Implicitos 


a] dd. dia 
A AAA e AL ESA 
3: Calcule el costo de producción, el beneficio neto y la rentabilidad de un campo 
que realiza cría, recria" e invernada de sus propios novillos y de novillos 
comprados en el mercado. En el cuadro siguiente se detallan los gastos y la 


composición del capital. 


Valor | 


| Concepto Unitario | 


¡AA S IA 
Tierra (900 ha.) 
Novillos 

| pulverizador 


¡Vaquillonas 
¡Otros gastos _ íj 
¡Compra novillitos _ De 
Tractor re 
Sembradora 
Salarios 
¡Pasturas 

| Verdeos 
Vacas 


(Mies i O PE are A 


Considere un costo de oportunidad del 7%. 


Rta: 


| Costo de producción J 685.094 
' Beneficio Neto_______|  -210.094 
[Rentabilidad | 327% 
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4. Un productor de la localidad de Rojas posee 800 ha propias y arrienda otras 400 y 
ha a razón de 15 qq de soja /ha. La composición de su capital es la siguiente: 


VN. ($) 
12.240.000 


VUT (años). | VFP (años) 


~ Detalle 


Tierra (800 ha 
Galpón 


i 20 
Aguadas y molinos 10 
Tractor j AS 
6 
6 
6 


Sembradora GF 


Y su distribución de gastos: 


Salarios 


Sus ingresos, netos de gastos de comercialización, ascienden a $ 2.060.000. Suponga un 
precio de soja de $500 por tonelada. Considere un costo de oportunidad del 6% para la tierra 
y del 8% para el resto del capital. 

a) Calcule el costo de producción y la rentabilidad de esta explotación. 

b) Suponga que este mismo productor arrendará la totalidad de la tierra a razón de 15 

qa/ha de soja a un precio de $/ton 500. ¿Cómo varía su costo de producción, su 
rentabilidad, su beneficio neto y la composición de sus costos implícitos y explícitos? 


Rta: 

a) y 

ee producción. [$ 2.093.129 

Rentabilidad 5,89 % 

b) + E b) 

C. de producción.| $ o CB, $ 1.286.533] $ 1.886.533 
Rentabilidad 14,43% ` C.l. $ 806.592 $ 96.192 
Variación B. Neto | 333,28 % 


5. Una explotación agrícola-ganadera del oeste de la provincia de Buenos Aires, de 
3.500 hectáreas, realiza agricultura, cría y recría de su producción ganadera e 
inverna novillitos comprados (considere que se trata una explotación de rescate 
final). Los ingresos brutos anuales ascienden a $3.400.000. El costo de 
oportunidad para la tierra es del 6% y para el resto del capital del 8%. La 
siguiente es la composición de su capital: 


i Vida Útil 
Capital Valor ($) (años) “q 
Tierra libre de mejoras. į 26.250.000) + n Y fun ) 
Alambrados (m) 64.000 50 - ¡10 
"TODA. 130 n 


Molinos _ 
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Ki: io INN ds 
tu 


[Tanque / Australiano 


Bebederos 


Casa Personal (m2) 
Galpón (m2) 

Corrales (m) 

| Mangas. 
| Plania de silos (3500 tn) 
| Praderas Permanentes (ha) 
Vacas de cría _ 
Novillos 
Terneros 


Vaquillonas 
Toros 
Tractor (140 HP) 
Rastra Discos 


'Sembradora GF SD 


Sembradora GG SD _ 
Pulverizador 
Camioneta 


Gastos 


Gastos especiales 


Maiz (insumos y comercialización) 434.700,00 


Soja (idem maiz) e E AO 


¡Sanidad ; i SACAN 6.804,00 


Trigo (idem maiz ; 216.000,00 


Girasol (ídem maiz) — EXP 144.060,00 


Cosecha contratada i 1 76.4 487,50 


Verdeo Invierno (50 ha) CEN 10.800,00 
Compra novillitos 89.180,00 


Guías + Fletes 5.875,00 


Comisión compra/venta bovinos... 14.400,00 


Gastos generales x TO CN 
Combustibles y lubricantes p LE Mbs 24, 300, 00 | 
Salarios -= 


69.624,00 


Rd ici dol et pt tp ds el tro dl 


a) Calcule el costo de producción totai y por hectárea; la remapiidag y el beneficio neto 
de esta explotación. 
b) Calcule el monto de los costos explícitos e implícitos de esta ¿blación 


Rta: 


Costo de producción | TER 
Rentabilidad 
Beneficio Neto 
Costos explícitos 

| Costos implícitos 


A 
6,20% 


$16.538 
$ 1.644.622 


$ 1 738.800 
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6. El propietario de la explotación “La Maruja” desea conocer cual es la rentabilidad 
y el costo de producción que le ofrece su establecimiento dedicado a la cría de 
jabalies. La siguiente es la composición de la cuenta capital: 


ae Descripción Cantidad. | Valor total ($) | V.U (años). 
Tierra, 7 ha EN 73.500,00 ME 
Moledora a martillos 15 HP 15 
Mezcladora horizontal MT 
Silo de 20 tn. (instalado) NESO 
Silo de 5 tn. (instalado) _ 50 
Tinglado de 10 x 10 m z 40 
Corral con manga y cargador 4.100,00 30 
Tractor (110 HP) 120.000,00 15 
Pala de arrastre c/hidráulico 15 
Galpón Maternidad para 8 jaulas AO 
Refugios para lactación 20 
Refugios para gestación y crecimiento (unidades 40 
Forestación 230 3.680,00 20 
Alambrados 23.324,00 50 
Aguadas 3.909,00 30 
Cerdas 60 91.800,00 
Lechones 357 45.517,50 
Machos CE 21.420,00 H 


Salarios y cargas sociales 38.736,00 

Productos veterinarios 2.920,00 

Energía eléctrica 3.480,00 ii 
Mantenimiento y reparaciones 1.400,00 

Gastos de oficina 3.720,00 
Alimentación 21.610,00 
Combustibles y lubricantes 4.368,00 | 


Los ingresos totalizan $272.400 y se trata de una explotación de rescate final. 
Considere un costo de oportunidad del 11% y que el capital se encuentra en la mitad de su 
vida útil. 


Rta: 


Costo de producción |$ 133.765 
Rentabilidad 48,20% 
Beneficio Neto $ 138.634 


7. Un productor de la zona del sudeste de la provincia de Buenos Aires desea 
arrendar un campo de 90 has. Para la producción de papa para consumo fresco 
de la variedad Spunta. Para ello quiere conocer cual será su costo de producción 
y su rentabilidad si por el arrendamiento del campo le exigen $/ha 954. El 
siguiente es su esquema de capital: 


VN. VUT 
Y Concepto ($) | (años 
Semilla 52.500,00 
Gastos Varios 42.550,00 


22 


a 


Gts. Bólsa , hilo, etc. 


Gts. Comerc. Y flete 


Sembradora 
Pulverizador 
Fertilizador 


Espera lograr 950 bolsas por ha a razón de $8 Ibolsa y su costo de oportunidad es de 9%, 


Rta.: 


Costo de producción |$ 712.537 


Rentabilidad 2,94%]... 
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7 


Renta de la Tierra 


1) a). Identifique la existencia de renta diferencial existente en 2004 para la 
producción de Soja con similar nivel tecnológico en 5 zonas diferentes del país y calcule su 
valor conociendo los siguientes datos: 


| Zona Rendimiento Capital total Gastos especiales del 

(qq/ha) invertido cultivo A 
0 da 0h o ($/ha) (Sha) i 
¡Buenos Alles = 26 Ya 1:230 352 
ETE: SE 19 1.230 EPR 
Santiago del Estero " | 18- | 1.230 Am SVAT 
¡San Luís 6 na 1:230. o 3620 vA 
[Chaco lA ll a 382. 


Existen además gastos generales e impuestos por un valor de $75/ha (sin incluir 
impuestos sobre la tierra) y amortizaciones por $13.8/ha. Considere que el costo de 
oportunidad del capital es del 5% y el precio neto esperado a cosecha de $41,86/qq. 


b). Grafique la renta sobre las tierras de Buenos Aires, a medida que se ocupan EA 
las de Salta, Santiago del Estero, San Luis y Chaco, alternativamente. 


Rta: Renta diferencial Buenos Aires 544,16 $/ha; Renta Salta 293,01 $/ha; Renta Sgo. Del 
Estero 251,15 $/ha; Renta San Luis 167,43 $/ha; Renta Chaco 0 $/ha. 


Modelo de resolución 


El enunciado está pidiendo calcular la renta diferencial para tierras de distintas zonas que 
poseen similar nivel tecnológico. Para calcular la renta diferencial se debe tener en cuenta 
que esta se obtiene restando los costos medios de las diferentes tierras al costo medio de la 
tierra de peor calidad: SS Coto de 
Gonanua = > 


Renta diferencial: CM Tierras peor calidad — CM tierras de cada zona. il K 


Para poder obtener el Costo medio en primer lugar se debe calcular la ganancia. Para ello 
se debe multiplicar el capital invertido por la tasa de interés o costo de oportunidad: 


Ganancia: Capital invertido * Interés 


Por ejemplo, para Buenos Aires: $1.230 * 0.05 = $61,50. 
Luego de obtenida la ganancia para cada zona, se calcula el costo total 


Costo Total: Gastos e impuestos + amortizaciones + gastos especiales de cultivo + ganancia 
AOS, ) 


de etita 
ÓN 


Por ejemplo, para Buenos Aires: $ 352+$ 75+ $ 13.8+ $ 61.5 = $ 502.3 


Se necesitan los costos medios para poder determinar la renta diferencial para cada zona. 
Para calcular el costo medio, se divide el costo total por el rendimiento de cada zona: 


Costo Medio: Costo total zona 1/ Rendimiento zona 1 


D 
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Por ejemplo, para Buenos Aires se divide $ 502.3 / 25 qq = 20.09 $/qq. Una vez obtenidos 
todos los costos medios, se debe utilizar el costo medio de la tierra de peor calidad y restarle 
a esta el costo medio de las tierras de las diferentes zonas. 

Por ejemplo, al costo medio de Chaco, que es la zona de mayores costos medios, se le 
resta el costo medio de Buenos Aires: 41 .86 $/q9- 20.09 $/qq = 21.77 $/q9. 

Para poder convertir esta cifra en $ por hectárea que es lo que determina la renta, lo que 
falta hacer es multiplicar esa cifra por el rendimiento: 21.77$/qq * 25 qq/ha.=544.16 $/ha. 


2) Calcule el valor de la renta diferencial para dos establecimientos que producen en 
Buenos Aires, con los datos del ejercicio anterior, agregando los siguientes datos: 


Gastos de Comercialización 
misión y Gtos. Adm de Acopio 


Co 


0.020 $/qq/km 


Precio bruto: 45,52 $/q4. El precio neto resulta del precio bruto afectado por los gastos de 


comercialización. : 
La explotación A se encuentra a una distancia de 100 Km. y la B a 250 Km. del centro de 


acopio. 


Rta: La renta diferencial de A es 494,20 $/ha, y la renta diferencial de B es de 419,20 $/ha. 
La Renta diferencial de A es de 75 $/ha, con respecto a B. 


y 


3) Un propietario de la localidad de 9 de Julio desea calcular a cuánto debe negociar el 
precio del alquiler de un lote de su campo. El valor de la tierra para esa zona es de 2000 a 
4500 u$s/ha y posee aptitud para maíz, soja, trigo y ganadería de invernada. La superficie 
que dispone para arrendar es de 200 ha y posee mejoras valuadas en $150.000, por lo que 
estima una cuota de depreciación anual correspondiente a ese lote de $2000. Su tasa de 
ganancia para el resto del establecimiento es del 6% y no quiere recibir una tasa de 
ganancia inferior a esa por todo el capital que invierte. ¿Qué cuota de arrendamiento 
debería pedir? Considere el tipo de cambio 3$=1u5s. 


Rta: entre 415 y 865 $/ha 


4) Los capitalistas que deseen alquilar el lote del problema 3 tendrían la siguiente 
inversión de capilal en maquinarias, y en capital de explotación circulante: . 


Ed 
- . Para maíz: $200/ha y depreciaciones por $500, 2,5 $ ha, 
- . Para trigo: $198/ha y depreciaciones por $400 2 hə 

_ Para Girasol: $ 240/ha y depreciaciones por $250 /,22 
-| Para Invernada: $100/ha y depreciaciones por $125 0, 625 


Por otra parte, los ingresos netos (ingreso bruto menos gastos del cultivo) por hectárea de 
las diferentes actividades potenciales son los siguientes: 


IN ($/ha). 
567,36 


Actividad 


Trigo 
Girasol 
Invernada 
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¿Les conviene la oferta del propietario, si la tasa media de ganancia de los capitalistas es 
del 6%? 


Rta: si la cuota es de $415 sólo si producen maíz o girasol. Si la cuota está por encima de 
560 $/ha entonces ya no le convienen arrendar. 


5) ¿Qué impacto probable tendrán sobre el volumen de producción total agropecuaria, 


dos distintos tipos de impuestos? 
a) un impuesto que grava la tierra. Se comporta como un costo fijo por ha, se 
encuentre esta cultivada o no. 


b) un impuesto que grava las ventas o las ganancias. Se comporta como un 
porcentaje de los ingresos brutos totales anuales. 


Grafique y analice su respuesta en términos del comportamiento de los costos totales, medios 
y marginales de las empresas agropecuarias con y sin impuesto. 


6) Grafique una situación en la que no existe renta diferencial empleando los gráficos 
de costos medios y marginales. 


7) En el sudeste de Buenos Aires, le ofrecen un campo de 500 ha en arrendamiento 
para producir maíz, a razón de 700 $/ha (cuota de arrendamiento). Ud. Calcula que puede 


obtener entre 70 y 85 qq/ha de rendimiento a un precio de 22 $/qq, y que tendrá gastos de . 


comercialización del 20%. Debe invertir en total 320 $/ha y cubrir depreciación de los 
equipos por 2000 $/año. Los gastos del cultivo (incluido el interés circulante) se estiman en 
600 $/ha. Otras posibilidades de inversión que están a su alcance le permitirían obtener una 
tasa de ganancia del 10%. ¿Cuál será la cuota de arrendamiento que Ud. podría pagar? 


8) Le ofrecen otro contrato de aparcería (a porcentaje) por el que debe abonar el 30 % 
de los ingresos brutos. El campo es de 500 ha. Y posee mejoras por $30.000, cuya 
depreciación se estima en $1500 al año. El propietario le asegura que desea obtener el 5% 
por todo el capital que invierte. ¿Cuál es la renta implícita que está pagando en este caso? 


Rta: Le conviene el contrato de aparcería. 


9) Cuál será el canon de arrendamiento que intentará cobrar un propietario por una 
superficie de 800 ha de la zona 5 para producir girasol, si sabe que el rendimiento esperado 
para esa localidad es de 30 qq/ha. El costo de producción (incluyendo la ganancia media por 


53/qq., sin descontar los gastos de comercialización que ascienden al 25%, El alquiler del 
campo incluye mejoras valuadas en $ 50.000 de las que se estima un costo por 
depreciación de $ 5.500 anuales. Considere un costo de oportunidad del 6 %. 


Rta: 623,12 $/ha 
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10) Determine la renta de la tierra y el valor de productividad (en $/ha) de una 
explotación de 300 ha que produce maíz con un rendimiento de 85 qq/ha y un costo total de 
producción de $ 470.000 (nc incluye la renta de la tierra). El precio neto del maíz es de 226 
$/tn. Considere una tasa de interés del 6 %. 


Rta: la renta es de 354$/ha; precio de la tierra, como valor de productividad, $5906/ha: 


11) Calcule la renta de la tierra en una zona del partido de Tres Arroyos en una 
explotación en la que el propietario, por una superficie de 100 ha para producción de trigo 
candeal (rinde 35 qq/ha con fertilización) cobra un canon de arreridamiento de 300 $/ha. El 
costo total de producción, que incluye la ganancia media por el capital invertido) es de 450 
$/ha por campaña. El alquiler del campo incluye mejoras. -valuadas en $100.000 cuya 
depreciación anual es de $10000. Considere un costo de oportunidad del 8%, 


Rta: $120/ha 


12) Un capitalista desea arrendar un campo de 500 hectáreas para realizar agricultura 
con maquinaria propia. Dispone de equipos por valor de $300.000, por los que se calcula 
una depreciación anual de 20.000 $/año. Si realiza trigo/soja de segunda los ingresos brutos 
por hectárea serán de $1300 y los gastos operativos más los intereses del capital circulante 
de 600 $/ha. En cambio, si realiza girasol los ingresos menos los gastos operativos e interés 
circulante ascienden a 450 $/ha.¿Cuánto puede ofrecer de alquiler si su costo de 
oportunidad es del 6%? 


Rta: para trigo/soja:$624/ha, para girasol $374/ha 


13) Calcule el canon de aparcería (como porcentaje de! ingreso bruto) que intentará 
cobrar el propietario de un campo de 500 hectáreas para producir girasol. El rinde es de 25 
qq/ha y el costo de producción (no incluye gastos de comercialización, ni renta de la tierra) 
es de 600 $/ha. El precio del girasol es de 480 $/tn, sierido los gastos de comercialización 
tlel 30%. El mencionado campo posee $100.000 de meioras, las que insumen 3.000 $/año 
de cuota de depreciación. Considere un costo de oportunidad del 6%. Considere que el 
costo de producción del girasol remunera el capital invertido por el posible aparcero. 


Rta: el porcentaje es del 21,5% 

14) Que porcentaje cobrará ahora el propietario, si asume el impuesto inmobiliario del 
establecimiento ($80/ha con un único pago anual). 

Rta: el porcentaje es del 28,37% 

15) Qué cantidad de quintales de girasol deberá otorgar él aparcero del problema 13 si 
se estima el precio del girasol en 1140 $/ton? 

Rta: 2,99 qq/ha 

16) ¿En qué casos corresponde incluir la renta de la tierra dentro del margen bruto de 


actividades agricolas? 


Unidad Económica Agropecuaria 


1) Calcule el costo de producción, la rentabilidad y la UEA analítica y gráficamente, 
de una explotación modal. Para ello, determine cuál de las siguientes 
explotaciones agrícolas corresponde a la superficie modal. La tasa de interés que 
deberá utilizar es del 10%. í 


a O E Detalle de la unidad modal | VN | VUT. 
¡ Superficie | Cantidad de ($) (años) 
_ (has) _ | explotaciones. Semillas "6000 ET 
00 HL Agrogulicos | 40000 
TS a A 'Sembradora 50000 20 
150 200 - xxQEeQ ——_— A 
200 ES 180 Combustible il 120001 | 
280 > Tierra ($/ha) 4000 
300 fe 170 A AE AU amar 
Ingreso 189000 
Modelo de resolución (analítico) 
1. Superficie modal: 250 ha 
2. Costos de producción de la superficie modal. 
¿Metalle de la [Capital a | Costos de producción 
unidad PR : Valor | Gastos | Depreciación | Intereses 
„Modal. y lomera de ee pesa. 1 al CO dl El | a aa 4:18) 
Tierra ($/ha) |C., Fundiario VN | 1,000,000 | 100,000 
Sembradora |C., Explotación Fijo Inanimado | VRACI 25,000 2,500 2,500 
Semillas | Gastos CG 4,000| 8,000 400 
Agroquímicos | Gastos cc 5,000| 10,000 500 
Combustible | Gastos [elo 6,000| 12,000 q 600 
.M.O. familiar Gastos ele 10,000| 20,000 _________¡. 1,000 
o O RN 1.050.000| 50,000 __.2,500; 105,000 
Costos de Producción = Gastos + Depreciación + Intereses 
x $ 50.000 + $ 2.500 + $ 105.000 = $ 157.500 


3. Determinación analítica de la Unidad Económica 


(CP? * x)/1B? 


JEA 
(($ 157.500) * 250 ha)) / ($ 189.000)? = 173,61 ha 


Ho N 


4. Determinación de la rentabilidad 

= Beneficio Bruto / K + T = ; 
= (Ingreso Bruto - (Gastos + Depreciación)) / K 

= ($ 189.000 - ($ 50.000 + $ 2.500)) / 1.050.000 = 0,13 = 13% 


Rentabilidad 


28 


Rta: 


[Costo de. | 
Producción... | $157.500 
Rentabilidad a : 13% 


2) a) Calcule el costo de preducción, la rentabilidad y la unidad económica analítica 
y gráficamente de una explotación modal de 200 hectáreas, que se dedica a la 
producción de leche. Considere una tasa de interés del 10%, para todo el capital 
y para la tierra. Mencione las unidades en que se expresan los resultados. 


+ Detalle. 
Sanidad 
Manga 

Ingreso Bruto Pro 


Vaquillonas _ 


Sembradora 52.501 
uadas PR XK 

Salarios E 22. 

"| Tierra (200 has.) $/ha__| 6. 
Vacas ə 


| Combustibles | 14.70 


b) Realice el mismo cálculo considerando que el ingreso es de $235.000 y 


reflexione sobre las diferencias en cuanto a la UEA. 


Rta: 

> A 
C. De Producción | $ 206.744,25] 
Rentabilidad | 957% 
UEA 213,72 E 
b >. == a 

C. De Producción] $ 206 744,25 
Rentabilidad 11,78% 
UEA _| 154,80 ha 

3) Calcule el costo de producción, la rentabilidad y la unidad :económica gráfica y 


analíticamente para una explotación ganadera modal (rescate final) según el 


siguiente esquema de costos. Considere un interés del 6% 


para la tierra y del 8% 


para el resto del capital. Mencione las unidades en que se expresan los 


resultados. 


Sanidad 5.740,00] 

Manga 1.920,00] 30 
Ingreso Bruto | 541.558,00] 
FOTOS: 40.626,00| 5 


Terneros__.._ 1] 142.786,00]. 


Rta: l vii 


Costo de producción |$ 257.50818 
UEA 20102] 508.78 ha 
Rentabilidad | 15.72% 


4) Calcule la Unidad Económica: Agropecuaria para una localidad dedicada a la 
producción tambera. Analice los datos aportados por los cuadros siguientes, 
determine cufal es la superficie modal, calcule el valor de la UEA y grafique. 
Mencione las unidades en que se expresan los resultados. 


300 


más de 400 
TOTAL 


Los costos de producción y los ingresos para la explotación modal puede calcularlos según 
los datos que siguen: 


Concepto 


Sanidad a 
Alimentación 

Vacas 

| Mano de obra familiar 
-[ Toros 
Maquinaria 


[Tierra ($/ha. 3.000 


* ¡Costo de oportunidad 5% 
Ingresos 60.000,00 


Rta: 


[U. E. A.[ 260,45 ha] 


5) Calcule la Unidad Económica Agropecuaria gráfica y analiticamente para una 
localidad dedicada a la producción agrícola. A partir de los datos aportados 
determine la superficie modal. Mencione las unidades en que se expresan los 
resultados. 
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Cantidad de 


Superficie (ha) 


O oai 
másde400____| — 
TOTAL 


ingresos para la explotación modal puede calcularlos según 


Los costos de producción y los 
los datos que siguen: 


; Concepto 

Semilla — i 
Fertilizantes ` 
Otros gastos .. 
Mano de òbra familiar] ` 2 


Galpones. : 60.000 
Tierra ($/ha. 5.000 


Costo de oportunidad 6% 
Ingresos ($) 150.000,00 i 
4 . ; "a, K] 


Rta: 
(U.E. A.[147.32ha] 
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Tamaño Óptimo 


1) En la localidad de Pergamino distintos establecimientos de diferente escala, que 
producen cerdos, presentan la siguiente estructura de costos e ingresos: 


Número de madres 30 
Gastos ($) pl 6.265 7.705 12.258 25.063 
Depreciaciones ($) 358 506 1.017 2.445 
Interés fundiario y renta ($) 119 135 214 529 
Interés fijo ($) 165 255 494 1.459 
Interés circulante ($) 123 180 362 875 
Kg. de carne producidos ($) 1.967 2.907 5.900 17.955 
Precio ($ / k SOS 3,50 3,50 3,50 


i 6 } 


Identifique dentro de estos establecimientos cuál es el más eficiente en el largo 
plazo. Justifique su respuesta 


Ingreso Total ($) 6.884,50 10.174,50 20.650,00 62.842,50 
Costo Total ($) 7.030,00 8.781,00 14.345,00 30.371,00 
Costo Medio ($/kg) 3,57 3,02 2,43 1,69 
Costo / Ingreso 1,02 0,86 0,69 0,48 


Rta: 


El establecimiento más eficiente es el de 300 madres, debido a que es el que tiene el 
mínimo costo medio y menor relación costo / ingreso. Sin embargo, en los establecimientos 
de 50, 90 y 300 madres, se obtiene una tasa de ganancia por encima de la rentabilidad de la 
mejor inversión alternativa. 


2) Determine, justificando su respuesta, cual será el tamaño óptimo en el largo plazo 
para la producción de miel en Corrientes si las distintas escalas de tamaño 
presentan el siguiente esquema de costos de producción. 


e 


Número de 
50 100 150 200 250 300 


colmenas 


Gastos ($) 12.279,00 14.791,00 17.193,00 19.656,00 21.958,00 24.261,00 
Depreciaciones ($) 2.871,00 3.449,00 4.027,00 4.605,00 5.183,00 5.761.00 


Intereses ($) 3.319,45 4.248,05 5.171,15 6.097,30 7.015,40 7.933,55 
AS IDA” ODIO 


Kg. Miel Prod. 1.900 3.800 5.700 7.600 9.500 11.400 
ZHI. 2NI. 2,77 2,77 2,77 ZIT 


Rta: 


Para las escalas de tamaño dadas, la óptima es la que produce con 300 colmenas. Sin 


embargo obtiene una tasa de ganancia por debajo de la rentabilidad de la mejor inversión 
alternativa. 
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Tasaciones o 


3) Calcule el valor venal a febrero de 2006 de un campo de 600 ha que tiene 
mejoras por un valor de 250.000 pesos, teniendo como dato confiabie la venta de 
un campo vecino en febrero del año 2002 a 7650 pesos la hectárea libre de ~ 
mejoras. Los dos campos presentan las siguientes diferencias: i 


e “campo a tasar Campo de referencia 
Rendimiento (qq /ha) 85 100 i i 
-Precio del producto ($ / qq) 0.05 o. 23 i 
Diferencia de costo ( $/ ha) l ESOO 
Costo de oportunidad del Aee { 
Capital (%) Pa Lo 
IPIM feb 06 HEN REN ~ 266,07 
IPIMfeb02 denia: ias Mé 102,77. 


Modelo de resolución 


y 


102,77 


IPIM feb 02 
md A A A a T a 
y Actualización a la fecha —, A 
' 
Ajuste por fecha de venla requerida para el campo a Md leamaa ri 


= 7650 $ / ha * 266.07 
tasar ($ / ha) Se w dhs PA 
IPIM fecha de venta del 102.77 


campo de referencia 


a e 


(Rendimiento campo a tasar 


A ” (aq / ha) - Rendimiento campo - É ¿ z i 
Ajuste por calidad s Ingreso diferencial ($ / ha) de reterencia (qq  ha)) * (85 qq / ha - 100 qq / ha) 235/99 345 $/ha 
precio ($/q9) = va 
) Costo diferencial ($ / ha) = a 230 Sha 
i > Ingreso diferencial (5/ha)- La hir A45 
Renta diferencial ($ / ha) Costo diferencial ($ / ha) = 345 $ / ha - (- 230 $ / ha) al 115 $/ha 
r Renta diferencial ($/ha)/ 2448 10454 / 
Valor diferencial ($ / ha) + Costo de oportunidad E 1155/ha)/0,11 z 045.45 $/ha 
Valor de la tiena del al Valor dal.campo de referencia ` ; 
s YES e T, ia campoa ajustado ($ / ha) + Valor = 19,805.74 $ /ha + (-1,045.45 $7 ha) 18 760,28 
asar ($ Lha) cifarencial ($ / ha)'. q z » 
Valor de la tierra libre de 
Ajuste por mejoras Valor total de la tierra ($) mejoras del campo a tasar (5 / = 18,760.28 $ / hz * 600 ha 11256 168,94 $ 
i ha) * supenficie total (ha) ` í z 
Mejoras ($) pis = 250 000.00 $ 
rt } Valor venal de la tierra ($) = 11,256,169,94 3 + 250 000$ = 11506168,94 $ 


y 


Rta: $ 11 506 168,94 


4) Calcule el valor venal a septiembre de 2005 de un campo de 300 ha que tiene 
mejoras por un valor de $ 50.000, sabiendo que se vendió un campo vecino a 
10.500 $/ha libre de mejoras en setiembre de 2004, que posee las siguientes 


diferencias: 
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A — campo a tasar _ Campo de referencia 
Rendimiento (qq / ha) a 40. 32. 

Precio del producto ($ / qq) y KJ 51 

Diferencia de costo ($ / ha) e 208 

Costo de oportunidad del Capital (%) nu. 9% 

IPIM set 05 o ETE TE EER, hia vA, 

IPIM set 04 O 236 


Rta: $ 4.160.296,61 


5) Calcule le valor venal a julio de 2005 de un campo de 600 ha, que tiene mejoras 
por un valor de $100.000, sabiendo que se vendió un campo a 20 km a 7.500 
$/ha libre de mejoras en enero de 2005 teniendo las siguientes diferencias: 


campo a tasar Campo de referencia 


6) Realice la tasación de un campo ubicado a 230 km. del puerto, de 350 has. y con 
mejoras por valor de $ 180.000, a febrero de 2006 tomando como referencia la 
venta de un lote de 200 has. en enero de 2005 en $ 3.120.000. Este campo 
tenia mejoras por un valor de $ 100.000 y dista 180 km. Del puerto. El costo del 
flete asciende a $1/tn./km. recorrido y los rendimientos promedio del cultivo de 
trigo son de 40 qq/ha. Los IPIM para febrero de 2006 y enero de 2005 son 
266.07 y 234 respectivamente. Asuma un costo de oportunidad del 5%. 


Campo a tasar Campo de referencia 
Distancia a puerto (Km) 230 T a. TO 
Rendimiento (qq/ha) 40 ho! 
Costo de flele ($/Tn./ Km.) ra 1 
Costo de oportunidad del capital (%) la ae 1 a A 
TPIM febrero 2006 266.07 


IPIM enero 2005 


Rta: $ 4.789.314,50 
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Evaluación Financiera de Proyectos de inversión 


Desde el punto de vista económico la decisión respecto de ejecutar un proyecto debe 
descomponerse en dos aspectos básicos: 


a) la factibilidad técnica y financiera del proyecto de inversión. Esto es, los indicadores de 
rentabilidad (VAN, TIR u otro) deben ser aceptables, independientemente del origen del 
capital (Antes del financiamiento) 

b) la decisión de cómo conseguir ese capital para hacerlo posible, lo que incluye el análisis 
de la forma de su financiamiento a través de un crédito (Después del financiamiento) 


a) Evaluación financiera antes del financiamiento 
Ejemplo de resolución 


En una explotación agropecuaria dedicada a la ganadería se decide invertir en la 
compra de implementos para la preparación de reservas forrajeras por un valor de $8.000, 
esta inversión tiene una vida útil de 6 años, también se invertirá en herramientas $9000 cuya 
vida útil es de tres años. Antes de las mencionadas inversiones (situación sin proyecto) los 
costos anuales totales ascendían a $11.000 y los beneficios brutos anuales $ 22.000. 

Con las inversiones: 

- los costos totales anuales se elevan $1.000 como consecuencia del aumento en los 
gastos. 

- los beneficios brutos anuales se incrementan $8000. 

Considere el costo de oportunidad del dinero 8%. 

Calcule el VAN, la TIR, las relaciones B/C y B/I y el periodo de recuperación del capital 


(PRK). 


Conforme a la realización del proyecto deben tenerse en cuenta determinados criterios, los 
cuales, y a pesar de su aparente contradicción, son útiles para poder estandarizar la resolución y 
compararlos con proyectos realizados por demás personas. Ellos son; 
a 

Situación sin proyecto: La importancia radica en que define la situación inicial, cuyos 
valores luego deberán ser tenidos en cuenta para realizar los cálculos de los valores 
incrementales, beneficios netos, costos totales y beneficios brutos incrementales. De esta 
forma se presenta una columna en donde aparecen dichos valores, facilitando las cuentas. 


Año 1; En este año tendrán lugar las inversiones, a la finalización del año 1. Se tomará 
como fecha de realización de la inversión el último día del primer año. De esta forma quedan 
establecidas dos puntos importantes. El primero de ellos es que tanto los beneficios como 
los gastos originados por la inversión se imputarán a partir del año 2. La segunda 
implicancia es que durante el año 1 deberán tenerse en cuenta los beneficios y costos 
generados por la situación sin proyecto. De esta forma, y en orden de calcular el beneficio 
neto del primer año, tenemos como benéficos a los generados por la situación sin proyecto 
(valores positivos) y gastos e inversiones, generados por ambas situaciones (valores 
negativos). Siempre este año es negativo en cuanto a beneficio neto. 


Año 2; a partir de este año y hasta el final del periodo deben tenerse en cuenta para el 
cálculo del beneficio neto los valores originados por la situación con proyecto, ellos son, 
beneficio bruto, costos totales, la reposición de las inversiones y los valores VRACI dé ellas 


en el último año, en caso de la presenten. 
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Vida útil de las inversiones; si se tiene en cuenta que la inversión se realiza a la 
finalización del año 1, ésto determina que el valor numérico de la vida útil de la inversión no 
coincida con el valor numérico del año de reposición. Si la vida útil de la inversión es de 3 
años, está deberá ser repuesta en el año 4. Evidentemente este valor de reposición se 
evaluará como un costo en el año 4, 


Valor VRACI; aquellas inversiones que a la finalización del proyecto posean aún vida útil 
tendrán VRACI, Estos años de vida útil deberán valorizarse mediante el VRACI y luego 
imputarse como beneficio en el último año. 


Resolución del Ejemplo; 


A modo de explicación se dividirá esta en cuatro partes, la primera de ellas abordará las 
características principales del proyecto, a continuación se detallará la forma de presentar los 
valores en las correspondientes tablas, el tercer paso explicará como calcular los valores 
incrementales y sus respectivas actualizaciones y, finalmente, se abordará la resolución de 
los indicadores. 


A_ Características Generales: 


+ El periodo de duración del proyecto es-de 6 años. 

» La situación sin proyecto, presenta valores de 11000 $ y 22000 $ de costos totales y 
beneficios brutos respectivamente. 

> La inversión inicial es de 9000$ y 8000$, con 3 y 5 años de vida útil respectivamente 
(la vida útil de las inversiones determina en que año del proyecto deben ser repuestas y 
el VRACI que éstas poseen a la finalización del proyecto). 

» Los beneficios brutos y costos totales generados por la situación con proyecto 
12000$ y 300005 respectivamente. 

z La tasa de descuento o tasa de interés es del 8%. 


B_ Formación de las tablas: 


En la situación sin proyecto se calcula el beneficio neto de la situación sin proyecto, 
110008. Filas 1, 2 y 3. 


En el año 1 se realizan las inversiones, filas (4 y 5). En la fila 6 aparece la suma de ambas. 
Además debe tenerse en cuenta los costos brutos y beneficios de la situación sin proyecto, 
filas 7 y 11. Para'los restantes años del proyecto en las filas 7 y 11 se muestran los valores 
originados por la situación con proyecto, en el año 6 este valor es de 33000$ por que se le 
suma el VRACI de las herramientas. cm 


Reposición; la“vida útil de los implementos es de 5 años y la del proyecto de 6, por lo tanto 
no es necesarib reponer los implementos, se llega al año 6 consumiendo la totalidad de la 
vida útil, tener en cuenta que si la inversión se realiza en el último día del año 1, a la 
finalización del segundo año del proyecto los implementos tienen un año de vida útil 
gastada. En el caso de las herramientas, al ser la vida útil de ellas menor que la del proyecto 
se deberán reponer, lo que ocurre en el año 4, fila 4. Recordar para ambos casos que como 
la realización de las inversiones es realizada en el último día del año, los valores numéricos 


de la vida útil y del año de reposición se encuentran desfasados en un año. 


VRACI; Para el caso de los implementos, la vida útil de ellos coincide con la del proyecto 
(recordar desfasaje) por lo tanto no presenta VRACI. Las herramientas llegan al año 6 con 
un año de vida útil, si se reponen en el último día del año 4, al final del año 5 lienen un año 
de uso y al final del año 6 presentan 2 años de uso, por lo tanto a la finalización del 
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proyecto, último día dei año 6, tienen un año de vida útil. El valor VRACÍ es de 3000$ y se 
presenta en la fila 9, remanente de inversión. 


C- Ejemplo de resolución 


4- Beneficios Netos Sin Proyecto; surge de la diferencia entre costos y beneficios de 
la Situación sin proyecto, 22000$ - 11000$ = 110005 fila 3. i 


2- Costo total con proyecto; fila 8, los valores de esta fila se calculan a partir de la 
suma de los valores de inversiones, de costos y de reposición. En el primer año se 
tienen en cuenta las inversiones y el costo (17000$ + 11000), para el año 4 se tiene en 
cuenta la reposición de las herramientas y los costos (9000$ + 120005), y para los 
restántes años solo entran en juego los costos del por el proyecto, (120005). Fila 8, se 
obtiene de la suma de las filas 6y7. . 


3- Beneficio Bruto; fila 11, para el año 1 se imputa el valor de beneficio de la situación 
sin proyecto (220005). Para los demás años entran en juego los beneficios originados 
por el proyecto (30000$), en el último año se le debe sumar el VRACI de las 
herramientas (30005), fila 9. 


4- Beneficio neto con proyecto; fila 12, estos valores surgen de restar a los 
beneficios brutos los costos totales. Fila 12 = fila 11 — fila 8. 


5- Beneficio Neto incremental, fila 15, surge de restar el beneficio neto con proyecto 
el beneficio neto de la situación sin proyecto. Beneficio neto incremental año 1 es igual a 


-6000$ - 110005 = - 170005 


6- Beneficio incremental Bruto, fila 14, este valor surge de restar a los beneficios brutos 
de la situación con proyecto los beneficios brutos de la situación sin proyecto Beneficio 
bruto incremental año 1 = 22000$ - 22000$ = 0$ 


7- Costos Incremental Bruto; fila 13, surgen de restar al costo bruto de la situación 
con proyecto los costos brutos de la situación sin proyecto. Costo total incremental año 1 
= 28000$ - 11000$ = 170005. 


8- Valores Actualizados; los valores incrementales, explicados anteriormente, deben 
ser actualizados. Esta operación se realiza a través del factor de actualización, el cual 
tendrá un valor específico para cada año y tasa de descuento. El valor del factor se 
aprecia en la fila 16 y 20, en donde cada fila corresponde a una tasa diferente. Las filas 
17, 18 y 19 corresponden a los valores incrementales ectualizados, cada uno de ellos 
surge de multiplicar cada valor incremental por el correspondiente vaior de actualización. 
Por ejemplo, El beneficio neto actualizado del año 3, surge de multiplicar el valor del 
beneficio neto incremental del año 3, 700$ por el vaior del factor para el año 3, 0.794. 


D- Calculo de los indicadores: 


1- VAN; este valor surge de la sumatoria de los valores del beneficio neto incrermental 
actualizado. Sumatoria de los valores de la fila 19. 


2. Relación beneficio costo; surge de la siguiente operación; la sumatoria de los 
valores de los beneficios brutos incrementales actualizados, dividida por la sumatoria 
de los valores de los costos totales incrementales actualizados. Sumatoria de la fila 18, 
dividida la sumatoria de la fila 17. ; 
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3- Relación Beneficio Inversión, tanto ésta , como la anterior, relación surgen de un 
división, pero en este caso los valores del dividendo es la sumatoria de los valores 
positivos del beneficio neto incrermental actualizado, y el divisor es la suma de los 
valores negativos del beneficio neto incremental actualizado. 


4- TIR, tasa interna de retorno; para hallar este valor es necesario tener dos valores de 
VAN, uno positivo y otro negativo, para ello será necesario calcular un nuevo VAN a 
partir de una tasa superior de descuento en este caso de 24%. De esta forma se 
introduce un nuevo valor del factor de actualización, fila 20, que al multiplicar por los 
correspondiéntes valores de beneficio neto incremental dan lugar a una nueva corriente 
de valores cuya suma originará el nuevo valor de VAN, en este caso negativo. Una vez 
hallados estos aos valores de VAN, a sus respectivas tasas, se calcula la TIR por medio 
de la relación correspondiente. 


5- PRK, período de recuperación del capital; este índice indica el año del proyecto en el 
cual la corriente de beneficios netos actualizados cubre la inversión realizada. La forma 
de hallarlo es la siguiente, se comienza por restar al valor del primer año del beneficio 
neto incremental actualizado, que es negativo, los valores de los demás años, valores 
positivos, cuando el valor de la operación de positivo, a ese año se lo definirá como 
PRK. Por ejemplo, si un proyecto posée “él siguiente flujo de beneficios netos 
incrementales actualizados, -5000, 2000, 2000, 2000, 500, 1000 y 1000. el período de 
recuperación del capital es en el año 4, por ser este el año en que se cubre la inversión, 
la suma de los valores positivos es mayor que el valor negativo del primer año. 
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10 
11 = (9+10) 
12 = (11-8) 
13 = (8-1) 
14= (11-2) 
15= (12-3) 
16 
17= (13*16) 
18= (14*16) 
19 = (15*16) 
20 
21= (1520) 


herramientas 
implementos . 


Inversiones 17000 9000 
A pa .:1,14000 12000 12000 12000 12000 12000 
Costo Total 
Remanente de inversión . ` 
Beneficio 
Beneficio Bruto 
Beneficio Neto C/P 
Costo Total Incremental 
Beneficio Bruto Incremental 
Beneficio Neto Incremental 
Factor de actualización tasa 8% 
Costo Total incremental Actualizado 
Beneficio Bruto Incremental Actualizado 


: 3000 
22000 30000 30000 30000 30000 30000 


17000' 1000 100010000 1000 1000 
0 8000 8000 8000 800011000 


0:926- 0:857 0.794 0.735 0.681 0.63 
15742 857 794 7350 681 


Factor de actualización tasa 24% 
Beneficio Neto Incremental Actualizado |-13702 45503668 


“alculo de Indicadores 


7=(5/6) 
8 

9 

10 


2 Costo Total Incremental Actualizado . : . 
Y Beneficio Bruto Incremental Actualizado ; 
B/C ` E O 
VAN 3 (8%) 
28NI (+) 
2BNI (-) 
B/I 
PRK 
VAN$(24%) 
TIR 
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_ ECONOMIA AGRICOLA -2008- 


1- Un inversor analiza la posibilidad de realizar un proyecto de inversión, puesta en 
producción de nuevas tierras. El proyecto consta de una inversión inicial de 150000 $ y 
luego inversiones de reposición, cada, 3 años de 50000 $. Los beneficios esperados son de 
60000 $/año, mientras que los costos ascenderían 20000 $/año, todos los años, La duración 
del proyecto es planeada en 13 años, la vida útil de la inversión es de 15 años y el costo de 
oportunidad del capital es del 8 %. 

Calcular el VAN y la TIR. Utilizar una tasa del 20 % para calcular VAN negativo. 


Rta: 
VAN (8%): $64.930 $. 


VAN (20%) $-18.012 $ 
TIR: 17,394 %. 


proyecto continúe siendo rentable. 
Rta: 
VAN: $ 125.980 


B/C: mAN 
Los costos deben aumentar un 41 %, mientras que los beneficios pueden disminuir hasta un 


29 %. 


3- Un organismo público se encuentra interesado en realizar un proyecto de desarrollo 
el cual está destinado a cambiar el sistema productivo de productores yerbateros. La 


Rta: 


VAN (20 %): $ -3.060 
VAN(10%); $ 2.760 


TIR: 14,74 %. 
B/I; 1;15 
4- «Un contratista está evaluando la posibilidad de invertir en un equipo de cosecha. 


Determinar por medio del VAN y la TIR la factibilidad de la inversión. El plazo de la inversión 
es de 11años y el costo de oportunidad del capital es de 10%. 
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FMI: 


Caracteristicas de la inversión: 


vida úl N T 
H| (horas) 
12.000 


Maquinarias 


La siguiente tabla describe el plan anual de trabajo. del. contratista, teniendo en cuenta la - 
inversión realizada. Se detallan los días de trilla y la cantidad de horas por día necesarios, 


según cultivo. 


días de 
trilla 3 
15 i vit 


12 
20 


(Utilizar una tasa del 24 % para calcular VAN negativo) 


Rta: 


VAN (10%): $ 127.978 

VAN (24%) $-22.857 

TIR: 21,87% l 
Es factible la inversión, la TIR es muy superior al costo de oportunidad del dinero (10%) y el 
VAN calculado con una tasa igual al costo de oportunidad del dinero es positivo. 


5- Evaluar la conveniencia de realizar la siguiente inversión la cuál se prevé tendrá una 
duración de 10 años, costo de oportunidad del capital 8%. La situación sin proyecto arroja 
beneficios brutos por 10000$ y costos totales 5000$ (beneficio neta sin proyecto es 5000$). 
En la situación con proyecto anualmente aumentan los beneficios a 40.000$ y los costos a 


10.000$. 


vida útil, . 


Inversiones _ $ años 
Maquinarias - 80000 9 
Implementos 10000 5 
¡Costos de plantación _ 2000 


Calcular; VAN, TIR, B/C, B/I y PRK. Utilizar una tasa del 30 % para calcular VAN negativo. 
Rta: 


VAN (8%): $ 54,009 $ 
VAN (30%): a $-14.638 $ 


TIR: 25,3 % 

B/C: 1,45 

BA: + 1,6 

PRK: 6 años. $ 
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6- Evaluar la conveniencia de realizar una inversión a 6 años cuyas características son 


las que se describen a continuación: costo de oportunidad del capital 10%.; no. existe 
situación sin proyecto, los beneficios brutos anuales se estiman en $ 20000 y los costos 
totales anuales3000$. Calcular VAN y la TIR. Utilizar una tasa del 30% para calcular VAN 


negativo, 
Inversiones Valor ($) VU(años) 
Maquinarias 20.000 5 
Implementos 10,000. TERRES E 
herramientas mt 10.000 DIRO Ta 
Rta: 


VAN (10%): $ 15.297 
VAN (30%): $ -2.870. 
TIR: 27.63 %. 


7- Un invernador está analizando la posibilidad de cambiar su planteo productivo, desde uno '* Y 
extensivo hacia uno más intensivo. Para ello deberá realizar las siguientes inversiones 


vida útil 
Inversiones Valor (us$) (años) 
structura 250.000 10 
implementos 10.000 3 


Los detalles productivos de ambas situaciones, con y sin proyecto, se describen a 
continuación. ' 


nipe SP h 
entas anuales Kg/ha. 555 vg 
arga cab/ha : 2 
arga total, cab. ` 1000 
ostos U$S/ha 56 

precio venta, U$S /kg. EOG 
up.ha 500 


Analizar la conveniencia de realizar la inversión en un plazo de 11 años mediante el cálculo 
del VAN y la TIR y con un costo de oportunidad del capital del 10%. Tener en cuenta que 
tanto los beneficios y costos de la situación CP se incrementan a partir del año 2; después 
de la inversión. Utilizar una tasa del 30% para calcular VAN negativo. 


Rta: 
VAN (10%): $ 523.741 $ 


VAN (60%): $ -21.493 $ 
TIR: 58 %. 
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Financiamiento 


1) Un productor deséa analizar si fue conveniente el uso de'la operatoria 
“warrants” que utilizó como medio de financiamiento en la campaña 
anterior. Posee los siguienies datos: Comercializó 1400 tn de maíz. El 
precio dársena fue de 85 U$D/tn en el momento de la cosecha (marzo) 
y de 102 U$D/tn en septiembre. 


El costo del “warrant” tiene, ' para un plazo máximo permitido de 180 días, los siguientes 


componentes: 
= Comisión de la empresa que emite el “warrant”: 1,5 % para todo el periodo 


“ Seguro: 0.03 % mensual 
a Gastos de comercialización: 1% mensual 


Debió abonar ai banco una tasa de interés nominal anual del 18.55 % por el crédito otorgado 
con garantía “warrant”, 


a) ¿Le resultó conveniente o no tomar esta opción? Justifique su respuesta indicando cuánto 
ganó o cuánto perdió. 


b) ¿Cuál fue el precio de indiferencia del maíz en septiembre a partir del cuál entrar en la 
operatoria “warrant” resultaba conveniente? 


Modelo de resolución 


a) 


Habitualmente el precio de los granos es superior en contraestación, unos 6 meses 
después. Si el productor quisiera guardar su grano cosechado para venderlo luego a un 
precio superior, y no dispusiera de recursos propios afrontar las erogaciones de los meses 
de espera, podría acceder al sistema del Warrant y a la operatoria crediticia asociada. Pero 
como ésto genera costos adicionales hace falta verificar que el aumento de! precio esperado 
sea conveniente aún cubriendo los costos extras de esperar a esa fecha, 


Para empezar, se averigua entonces cuál es el costo del Warrant. 


- Comisión: la Comisión es del 1.5%, se calcula sobre el precio y volumen 
comercializado en marzo que es la fecha en que se inicia la operatoria. 


Costo Comisión = 1400 ton * 85 U$S/ton * 0.015 = 1785 U$S 


- Seguro: Es el 0.03% mensual. También se calcula sobre el precio y' volumen 
comercializado en marzo, pero como la duración del Warrant será de 6 meses, hay que 
multiplicar la tasa mensual por la cantidad de meses. 


Costo seguro = 1400 ton * 85U $S/ton * 0.0003 * 6 = 214.20 U$S 


- Gastos de comercialización: Éstos son del 1% mensual. Se procede de la misma 
manera que el anterior. 


GC = 1400 ton * 85 U$S/ton * 0.01 *6= 7140 U$S 
- TNA: La tasa es 18.55% anual, por lo cual esta vez es necesario dividirla por los 12 


meses del año y luego mulliplicaria por 6 meses de duración del Warrant. 
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TNA = 1400 ton * 85 U$S/ton * 0.1855 *6 / 12 = 11037.25 U$S 


Determinados todos los componentes del costo del Warrant se puede calcular su costo total 
que será la sumatoria de la comisión, el seguro, los gastos de comercialización y la TNA. 


Total Warrant = Comisión + Seguro + GC'+ TNA 
Total Warrant = 1785 U$S + 214.2 US$ + 7140 US$ + 11037.25 US$ = 20176.45 US$ 


Para continuar hay que verificar que el aumento del ingreso por vender a un precio superior 
pueda cubrir el costo calculado de tomar la opción Warrant. 


El ingreso si se realizara la venta en marzo: 


Ingreso total (marzo) = Volumen *Precio (marzo) = 
1400 ton * 85 U$S/ton = 119000U$5 
El ingreso si se realizara la venta en setiembre: 
Ingreso. setiembre = Volumen * Precio (setiembre) = 
1400 ton * 102 U$S/ton = 142800 U$S 


La diferencia de ingresos indica si queda disponible o no dinero para cubrir el costo del 
Warrant. 


Diferencia de ingreso = Ing.Septiembre - Ing. Marzo = 


= 142800 U$S — 119000 U$S = 23800 U$S 


Quiere decir que con un costo del Warrant de 20176.45U$8 no solo se puede pagar si se 
realiza la venta en setiembre sino que además se percibirá un ingreso adicional. 


Ingreso adicional =- Difenrecia de ingreso — Costo de la operatoria warrant = 


238000 U$S - 20176.45 U$S = 3623.55 U$S 


b). 


El precio de indiferencia es el precio de septiembre a partir del cual resulta indistinto haber 
realizado la operatoria warrant que no realizarla. Es decir, el precio en el cual no se obtiene 
ingreso adicional. Una forma de buscarlo es sumarle al ingreso de marzo los costos de la 
operatoria warrant. Esto dara como resultado el ingreso mínimo que se debe percibir en 


septiembre. 
Ingreso mínimo en.septiembre = Ingreso en marzo + costo Warrant 


= 119000 U$S + 20176.45 U$S = 139176.45U$S 


Despejando de la fórmula de ingreso 
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Ingreso. = Volumen * precio + 


Precio = Ingreso / volumen 


= 139176.45 U$S / 1400 ton-= 99.41 U$SIton, 


i 


Rta: i i 


a) Fue conveniente la operatoria con finariciamiento “warrant” ya que mejoró su utilidad 


en 3.623,55 u$s. 
b) A partir de un precio de 99,41 u$s/ton de maíz comienza a ser conveniente operar con 


"warrant”. 


` 


2) Un productor analiza la conveniencia de entrar en la operatoria "warrant" 
para financiarse sin vender su producción en forma inmediata. 
El volumen que comercializa es de 1500 tn de maíz, y el precio dársena es de 102 U$D/tn 


en el momento de la cosecha (marzo). 
En el mercado de futuros pacta un precio (neto)' de 104 U$D/tn en septiembre. 
El costo del "warrant" tiene, para un plazo máximo permitido de 180 días, los siguientes 


componentes: 
a Comisión empresa que emite el warrant: 1.5 % 


a Seguro: 0.04 % mensual 
» Gastos de comercialización: 1 % mensual 


Debe abonar al banco una tasa de interés nominal anual del 18.55 % por el crédito _ 
otorgado con garantía “warrant”, 


a) ¿le conviene o no tomar esta opción? Justifique esta respuesta indicando cuánto 
gana o cuánto pierde. : 


b) ¿Cuál deberia ser el precio límite del maíz que debería pactar en septiembre a partir del 
cuál entrar en la operatoria warrants sea conveniente? i 


Rta: 


a) No es conveniente operar con warrants debido a tiene una reducción de 23.032,95 


u$s en sus ingresos. 
b) A partir de un precio de 119,36 u$s/ton de maíz comienza a ser conveniente operar 


con warrant. 


3) Un productor familiar de la zona de Río Negro decide sacar un préstamo 
para reponer parte de su monte frutal. Esa inversión requiere un monto 
de 100,000 $. cy 


El banco le ofrece financiar el 80% de la inversión con un crédito que debe amortizar por el 
rnétodo francés a una tasa nominal anual del 13 % en 10 años. Una de las condiciones del 
préstamo es que el monto de la cuota anual no supere el 25% del ingreso familiar. 

Calcule cual debería ser el ingreso anual de la familia para que pueda tomar el crédito con 


esas condiciones. 


Rta: 


1 Sat 
Descontados los costos de operar en el mercado de Piuros. 


a 


[ECONOMIA AGRICOLA -2008- 
El ingreso familiar anual debe ser como mínimo de 58,965,2 $ 


4) Un grupo inversor desea realizar un proyecto cuya TIR se “estima en el 
40%. Para financiarlo le ofrecen un crédito anual con capitalización 
mensual a una tasa nominal del 28,5%. Si la variación del Índice de 
Precios Mayoristas Nivel General (IPMNG) es del 3,2%, ¿le conviene o no 


tomar el crédito? ¿Por qué? 
Rta: po JO adi TN Du oN 


Le conviene financiarlo porque la tasa que paga al banco ; (28, 42%) es menor que la 
rentabilidad estimada del proyecto. . 


5) Dos contratistas deciden pedir un préstamo para ampliar su parque de 
maquinaria. El gerente de la institución bancaria les informa que disponen 
de créditos en pesos y créditos en dólares con las siguientes condiciones: 


Tasa de interés nominal anual 
Crédito en pesos 17,77 % 
Crédito en dólares 14,50 %; 


Ambos créditos capitalizan los intereses mensualmente. 
Si la variación del IPIM fue del 1,2%, 


a) Determine que contratista se vio mas beneficiado si uno optó por la opción en pesos y 


otro por la opción en dólares. 
b) Si ocurre una devaluación del 20 % ¿Cómo se modifica esta situación? Considere que 


ambos contratistas reciben sus ingresos en moneda local ($). 


Rta: 


a) Tasa en pesos 17,79%. Tasa en dólares 14,13% Se ve más beneficiado quien toma 
el crédito en dólares. 

b) Tasa después de la devaluación 36,95%, cambia la conveniencia hacia quien tomo el 
crédito en pesos. 


6) Un Banco le ofrece a la oportunidad de financiar la incorporación de una 
nueva cosechadora a través de “Leasing”. El promotor dice que esta es 
una excelente opción ya que alquila“la maquinaria a través del pago de 
una cuota semestral durante el periodo de contrato (25 meses) y que una 

za vez finalizado éste, se le brinda la posibilidad de comprarla, abonando el 


5% del precio a nuevo. 


“El valor a nuevo de la cosechadora es de $1.021.176 y su vida útil (para esta operatoria) 


está calculada en 6 años. 


Los costos del sistema son: 
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| Contado contra 
liquidación 


1° Cuota semestral 


-2008- 


| $ 255.294.12 


_$245.082.35. 


_2% Cuota semestral EN 
3° Cuota semestral __ 


$ 234.870.59 


Seguro 


4" Cuota semestral 


- $ 204.235. 29 


$ 191.266.35 


55.412,24 por cada 
Cuota 


Considere que la inversión se realiza al inicio del año 1 (año 0 para el análisis). 
a) ¿Cuál es la tasa de interés anual ¿implícita que implica este tipo de financiamiento, si decide 
finalmente adquirir la cosechadora en el sexto semestre? 
b) Si el Beneficio neto antes de financiamiento es de $135.000 por semestre, cual será la TIR 
de este proyecto. Calcule Van para 8% y 12%. 


Rta: 


a) 8,16% semestral; T.E.A. 16,98% 
b) 10,61% semestral; T.E.A. 22,34% 


7) 


Usted siembra 500 ha de trigo en la zona sudeste de la provincia de 


Buenos Aires según el slgulente planigo técnico: 


Planteo técnico 
Labores 

Disco doble acción 
Cincel Py 
Fertilizador A 
Cultivador de campo 
Disco doble con rolo 
Siembra con fertilización 


pulverización terrestre _ 


Cosecha 
Agroquímicos - 
Herbicidas. 
Metsulfuron + dicamba 
Insecticidas 
Cipermetrina 
Funguicidas i 
¡Febuconazole 
Fertilizantes 
PDA 

Urea 


Otros insumos 
Semilla : 
Curasemilla 


| 
| 
| 
| 


ji 
A 
Er 
an 
| 


$/ha. 

~ Siba. 
Sha. 
$/ha. ` 
$ha. 
-$/ha.. 


$/ha.. 


lt 


Ilha. 


| kg. /ha 
kg./ha 


It/ha. 
Iúha. 


duha, | 


: 
| 


lUha. 


| 


kg/ha 


cc/ha | 


i 
p 
| 
| 
| 
$/ha. | j 
| 
| 
| 
| 


| | 
aaa a 


2 
a 


AAA 

0.5 

1400 
100 


120- 
150. 


Si incurre en los siguientes gastos de comercialización: 


Cantidad | 


$/ha 
24,31 
40,51 
11,25 


0 A 
33,76 
38,26 


11,25 


110,50 


$1 
129,20 
$/1t 


- 23.80 


$/1t 
108.80 
$lton. 


1122.00 


782.00 


$/lunidad 
0.61 
30.60 
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Flete $/ton. | 20.00 
A uh Sial 
Impuestos $/ton -=| 8:84. 
Comisión % IB AKES 


a- ¿Cuál es margen esperado si obtiene un rinde de 5.000 kg./ha y logra un precio de 
venta de $370/ton? 

b- Suponga ahora que decide trabajar con un plan canje (Kg. de trigo equivalente) a 
cosecha por el valor de la totalidad de los fertilizantes utilizados. Los gastos de 
comercialización son similares y cierra dicho contrato de canje a $390/tonelada de 

| trigo. Debe pagar una tasa del 1.5% mensual durante 6 meses ¿cuántos kilogramos 
debe entregar a su proveedor de fertilizantes?, y ¿cómo se modifica el margen bruto 
final luego de esta operación? 


“i 


Rta; 
a) MB: $1.022,81/ha; MB: $511.405. 
b) kg. Comprometidos: 293.660,86 kg. ; MB: $1.017,19/ha.; MB: $ 508.592,75 
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